Lexprassion « sociétés cotées » est fréquernmeant employée comme synonyme de
«sociétas dont les acticns sont admises aux négociations sur un marché réglementé ».
Cette étude vise & montrer qu’d certaines conditions juridiques, gu’il s'agif d'expliciter,
ce ne sont pas seulernent les fitres qui sont cotés, mais bien la société, parce que le
marché boursier détermine sa valeur.

La cotation de la société se déduit du cours de bourse, a condifion que les actions
représentent la valeur de la société. Celle-ci correspond @ I'ensemble des sormmes
qui reviendront aux actionnaires jusgu’d la dissolution de la sociéte, Comme les
actions donnent en principe drelt & une fraction déterminée des bénéfices ef de
I'actif social, elles sont représentatives de la valeur de la société toute entiére. En outre,
les actions sont des titras qui peuvent facilernent circuler surun rmarché concurrentiel,

La capacité des investisseurs & exprimer un jugement significatif sur la valeur de la
société dépend de I'information qui doit leur &tre communiquée de fagon égalitaire
et pertinente par I'émetteur. Différents acteurs, comms les commissaires aux comptes
ou I'AME veillent & I'information du public et représentent ainsi I'intérét du marché.
A partir des anticipations qu'ils peuvent ainsi former, les acheteurs et les vendeurs
d‘actions concourent @ la formation d'un prix de marché, le cours de bourse, qui
reflete |'opinien collective sur la valeur de la société, Le cours des actions et la
capitalisation boursiére de la société peuvent alors jouer un réle dans la régulation
des inféréts sociétaires, ce qui sculigne I'originalité des sociétés cotées.

Hugues Bouthinon-Dumas est docteur en droit, normaiien et agrégé de sciences
économiques et sociales. il enseigne le droif des affaires ef le droit des obligations &
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